Ley 18212 aplicada a vales

Cra. Paula Barbagelata




Concepto de interes

* El interés es todo aquel rendimiento, utilidad,
ganancia o lucro producido por el capital, al
haber sido colocado, prestado, durante n
unidades de tiempo.

* Los principales factores a los que obedece el
interés son: el capital, la tasa de interes y el
tiempo.



Tasas de interés

‘Tasa Efectiva (i)
Es el interes que genera una unidad
monetaria durante una unidad de tiempo.

*Tasa Nominal (jm)

Se caracteriza por estar definida en un
cierto periodo y tener un numero m de
capitalizaciones en esa unidad de tiempo.




Formas de calcular el interés

* Interés Simple o Lineal
En el interés simple solo genera intereses el capital inicial.

La féormula es la siguiente:
I=Cxixn

I son los intereses que se generan
C es el capital inicial

i es la tasa de interés que se aplica
n es el tiempo que dura la operacion

Importante: tasa de interés y periodo expresados en la misma unidad
de tiempo (si el periodo es en anos, la tasa debe ser anual, si el
periodo es en meses, la tasa debe ser mensual, etc.)



Formas de calcular el interés

* Interés Compuesto

Los intereses que va generando el capital, pasan a formar parte de
éste y van generando nuevos intereses, es decir que se capitalizan los
intereses.

La formula es la siguiente:

I=Cx[(1+i)*n-1]

I son los intereses que se generan
C es el capital inicial

i es la tasa de interés que se aplica
n es el tiempo que dura la operacion

Importante: tasa de interés y periodo expresados en la misma unidad
de tiempo.



Ejemplo de calculo

Capital: $ 1.000 - Interés: 1% mensual - Plazo: 12 meses

Mes 1
Mes 2
Mes 3
Mes 4
Mes 5
Mes 6
Mes 7
Mes 8
Mes 9
Mes 10
Mes 11
Mes 12

Total intereses

Interés SIMPLE

10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10
10

120

Interés COMPUESTO

10,00
10,10
10,20
10,30
10,41
10,51
10,62
10,72
10,83
10,94
11,05
11,16
126,83




Clases de intereses

* Intereses Compensatorios
o Es la suma que el obligado acordo pagar por
disponer del dinero durante cierto periodo de
tiempo.

* Intereses Moratorios
o Son las tasas de interés que se establecen o
devengan cuando el obligado no pago en forma
puntual la suma debida.



Vales °

Segun el articulo 125 del Decreto-Ley 14.701, se admite la inclusién
de clausulas en las que se estipulen intereses compensatorios y
moratorios.

La tasa debe incluirse en el documento y la misma debe encontrarse
dentro de los limites autorizados.

Al pactar los intereses moratorios debe existir cierta objetividad en la
fijacion de la tasa, de modo que el suscriptor pueda conocer los
limites de dicha obligacion, de acuerdo a lo convenido en el
documento.

Si no se hubieran pactado intereses compensatorios, se entendera
que se encuentran incluidos en la suma estipulada para el pago.

Si no se hubieran fijado intereses moratorios, lo mas comun es que
se aplique lo dispuesto en los articulos 100 y 101 del Decreto-Ley
14.701. Por lo tanto, se aplicaran los intereses de tipo corriente
bancario en la fecha del pago.



Régimen aplicable a la configuracion | e
de la usura

* Corresponden a aquellos que se pactan o perciben por
encima de la tasa maxima fijada por el Banco Central
del Uruguay para las operaciones financieras en cierto
momento.

* Dichos limites son regulados por la Ley 14.095, el
Decreto- Ley 14.887,la Ley 17.569 y la Ley 18.212.

* Por lo tanto, al momento de controlar los limites legales
de las tasas de interés, se deberan aplicar los limites
indicados en la ley que corresponda segun la fecha en
gue se firmo el vale.



Régimen aplicable a la configuracion
de la usura

14.095 17 de noviembe 1972
14.887 27 de abril de 1979
17.569 22 de octubre de 2002

18.212 29 de diciembre de 2007



Pasos a seguir cuando se solicita el control | 2
de la liquidacion de un Vale

* Verificar que el documento del cual se
solicita efectuar el control de la liquidacion
haya sido agregado al expediente.

* Es fundamental que los datos sean tomados
directamente del vale.



Pasos a seguir cuando se solicita el control
de la liguidacion de un Vale

Controlar que en el documento se
encuentren los datos de l|la operacion:
moneda, capital original, intereses, fecha de
inicio y de vencimiento de cada cuota, otros
cargos, suma total a pagar y de las tasas:
tasa de compensatorios y de moratorios.



Pasos a seguir cuando se solicita el control °
de la liquidacion de un Vale

 Datos para controlar la liquidacion, o
solicitarlos al acreedor en caso de no obrar en
el expediente:

a) Detalle del plan de pagos pactado,
informando para cada cuota, su componente
de capital, Intereses, Impuestos (si
corresponde), asi como otro tipo de cargos (si
corresponden), con fecha de inicio y de
vencimiento para cada periodo de cuota.



Pasos a seguir cuando se solicita el control
de la liquidacion de un Vale

b) Detalle del interes moratorio liquidado,
informandose los periodos de devengamiento, el
monto sobre el cual se aplican y tasa aplicada.

c) Detalle de pagos realizados por el deudor, con
la fecha del pago y su aplicacion a los
componentes mencionados en a) y b) (si

corresponde mora).




Pasos a seguir cuando se solicita el control
de la liquidacion de un Vale

* Si el deudor ha efectuado pagos o existe retencion
de sus haberes, y la informacion no esta clara en la
liguidacion agregada por el actor, deberian
solicitarse dichos datos.

* Para efectuar el control de si las tasas de interés se
encuentran dentro de los limites legales, se debera
estar a la fecha en que se firmo el vale, ya que
dependera de cual era la ley vigente en ese
momento.



Pasos a seguir cuando se solicita el control
de la liquidacion de un Vale

* Se deben comparar las tasas que se emplearon en
el vale con las tasas medias de empresas de
intermediacion financiera emitida por el Banco
Central del Uruguay.

* Segun la moneda, el plazo y quien contrato, sera
la columna de |la que corresponda tomar la tasa.

* El tope a aplicar correspondera segun la ley y
segun se trate de intereses compensatorios o
moratorios.
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Banco Central del Uruguay
Superintendencia de Servicios Financieros
Ley 18,212 de 19 de diciembre de 2007 Art. 166 de laR.N.R.C.S.F.
Articulo 15, Ley 14.095 de 17.11.72, en la redaccion dada Nueva Metodologia de Célculo
por el articulo 3 del Decreto-Ley 14.887 de 27/04/79
Tasas Medias de Empresas de Intermediacion Financiera
Moneda Nacional no reajustable
indie
Fecha de Fecha de Hasta 366 dias 367 dias 0 mas
publicacion entrada en Empresas | Pequefiasy Familias - Consumo Empresas | Pequefias y Familias - Consumo
en el Diario videncia Grandes y Micro | con autorizacion descuento | sin autorizacion descuento | Grandesy Micro | con autorizacion descuento | sin autorizacion descuento
Oficial g Medianas | Empresas | <10.000UI | >=10.000 Ul | <10.000UI | >=10.000Ul | Medianas | Empresas | <10.000UI | >=10.000UI | <10.000 Ul | >=10.000 Ul
Tasa media 11,43% 13,74% 28,06% 27 46% 36,29% 35,54% 14,05% 16,77% 30,65% 30,27% 39,02% 36,77%

capital TopeTasa | 182880% | 21,9840% | 4489%60% | 439360% | 58,0640% | 568640% | 224800% | 268320% | 49,0400% | 484320% | 624320% | 58,38320%

28-may-2008 | 1-un-2008 |<2.000.000UI | TopeMora | 205740% | 247320% | 505080% | 494280% | 653220% | 639720% | 252900% | 301860% | 551700% | 54,4860% | 702360% | 66,1860%

capital TopeTasa | 21,7170% | 26,1060% 52,1740% 67,5260% | 26,6950% | 31,8630% 57,5130% 69,8630%
>=2.000.000 Ul TopeMora | 25,1460% [ 30,2280% 60,4120% 78,1880% | 30,9100% | 36,8940% 66,5940% 80,8940%
Tasa media 11,62% 14,11% 28,16% 21,57% 36,67% 35,64% 14,15% 16,84% 30,90% 30,35% 39,32% 37,18%

capital TopeTasa | 185920% | 225760% | 450560% | 441120% | 586720% | 57,0240% | 226400% | 269440% | 494400% | 485600% | 629120% | 59,4880%

264un-2008 | 1-ul-2008 |<2000.000UI [ TopeMora | 20,9160% | 253980% | 506880% | 49,6260% | 66,0060% | 64,1520% | 254700% | 303120% | 556200% | 54,6300% | 70,7760% | 66,9240%

capital TopeTasa | 220780% | 26,8090% 52,3830% 67,7160% | 26,8850% | 31,9960% 57,6650% 70,6420%
>=2.000.000 Ul TopeMora | 255640% | 31,0420% 60,6540% 784080% | 31,1300% | 37,0480% 66,7700% 81,7960%
Tasa media 11,76% 14,50% 28,23% 27,63% 37,03% 36,39% 17,51% 17,21% 30,93% 30,40% 39,33% 36,85%

capital TopeTasa | 188160% | 232000% | 451680% | 442080% | 59.2480% | 582240% | 28,0160% | 27,6320% | 494880% | 48,6400% | 629280% | 58,9600%

284u-2008 | 1-ago-2008 |<2.000.000U1| TopeMora | 211680% | 26,1000% | 508140% | 49,7340% | 666540% | 655020% [ 315180% | 31,0860% | 556740% | 547200% | 70,7940% | 66,3300%

capital TopeTasa | 22,3440% | 27,5500% 52,4970% 69,1410% | 332690% | 32,8130% 57,7600% 70,0150%

>=2.000.000 Ul TopeMora | 258720% | 31,9000% 60,7860% 80,0580% | 38,5220% | 37,9%40% 66,8800% 81,0700%
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Situacion de Créditos al 12/04/2012

_;uo. N° Cred. Mon. Vencim. Sdo. Cap. Sdo. Int. Sdo. iva Mora Total Sdo. Atraso

4 S 30 /2008 381.36 10706.3 235.49 0.00 168723 1443

$ 5/2008 513.35 1005.51 221.22 2981 .31 4721.39 1412

$ 0/086 532.47% 989.84 217.77 3922.18 5662.26 1382

$ 3170 552.30 9.8 . 159 214.19 3859.92 5600.00 1351

S 31/08/2008 572.87 956.73 219.48 3761.42 5501 .50 1320

$ 30/09/2008 594.20 939.24 206.064 3691.83 5431.91 1290

$ 31/16/2008 61633 921.10 202,65 3639.05 5379.13 1259

S 30/11/2008 639.2 902.28 198...51 3596.87 5336.95 1229

a S 31/712/2008 663.11 882.76 194.21 507 5 5247.67 1198

$ 31/01/2009 687.80 862.52 189.7 277'46.,1:6 4486.24 1167

$ 28/02/2009 713.42 841.52 185.14 2585..90 4325.98 1139

$ ILL03/ 2009 139.99 819.74 180.35 2415.14 4155.22 1108

S 30/04/2009 167 : 85 PO 15 175 .38 2256.31 3996.39 1078

$ 31/05/72009 796.14 773,72 170 22 2098.5¢6 3838.64 1047

$ 30/06/2009 825.78 749.42 164.88 1951 .82 3691.90 1017

S 31/07/2009 856.54 T24.21 159.33 1806.09 3546.17 986

$ 31/08/2009 888.44 ©98.06 153.58 1666.11 3406.19 955

3 30/09/2009 921.53 670.94 147.61 1535.91 3275.99 925

$ B 955.86 642.80 141.42 1406.59 3146.67 894

$ 991.46 613.62 135.00 1286.31 302639 864

$ 1028.39 583.35 128.34 1166.85 2906.93 838

$ B 1066.¢9 551.96 121.43 1052.10 2792 .:1.8 802

$ 2¢ 1106.42 519.39 114,27 952.36 2692.44 774

S 3 1147.62 485.62 106.84 846.08 2584.1%6 743

$ 20 2 1190 .37 450.58 99...1:3 T47:22 2487.3 713

$ 31 L1207 1234.70 414.24 91.14 649.04 2389:12 682

$ 30 /2010 1280.69 37655 82.84 557 . 72 2297.80 652

S 1 Gl 1328.39 33745 74.24 467.01 2207.09 621

5 }1( 1377.86 296.90 65.32 379.89 2119.97 590

$ 1429.18 254.83 56:07 298.86 2038.94 560

S 1482:41 211.20 46.47 218.37 1958.48 529

$ 1537:62 165.95 36.51 143.51 1883.59 499

$ 1594.88 119.01 26.19 69.16 1809.24 468

S 1654.29 7032 15.47 0.00 1740.08 437

$ 049.12 894.23 196.73 0.00 1740.08 409
ALDO Pesos Délares VENCIDO Pesos Délares
Capital: [ 33378.42] | ] Capital: | 33318.42] | ]
 Interés +Iva: | 7531.353] | ] interés + va: | 27531.53 | Er
Mora:|  58263.24] | | Mora: [ 58263.24] [ ]
: Total: [ 119113.19 [ | Total: [ 119113.13] [ ]

&
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REPORTE DE DEUDA oo
o0
jemento Fecha impresion 20/06/12 @
. Nombre
Vale g Fecha otorgado  25/03/2010
Moneda Pesos Maximo atraso registrado 422
Total Cuotas 36
%’Qapitai Crédito 00 p:
| Importe Cuota J
_ Total importe de credito a pagar 186192.00
Total de mora cobrada 4791.00
: Total de pagos realizados ( 71283.00)
Saido de cuotas adeudada 119700.00
Total de cuotas atrasadas a la fecha ©7980.00
Mora generada sin pagar 24437 .00
i Total de deuda 144137.Q090
alle de pagos del socio
Bia de paqo Monto pagado Caja/Descuento
11/05/2010 5254 .00 Caja
23/06/2010 5395.00 DEA
18/08/2010 5594.00 Caja
1370472011 40000.00 Caja
28T/ 2001 2500.00 Caja
29/08/2011 2500.00 Caja
1470972011 2500.: 680 Caja
26/10/2011 2500.00 Caja
15/02/2012 5000.00 Caja



$ 13.924,51 Vale N°

T-h I

Vencimiento Ultima cuota 01 de octubre de 2012 Socio

VALE por ia cantidad de Pesos uruguayos trece mil novecientos veinticuatro con 51/100 que pagare(mos) a la
| en ta misima moneda, en sus oficinas o donde ésta indique, exonerando del requisito de protesto, en 15
-umas iquales mensuales y consecutivas de $ 928,30 (Pesos uruguayos novecientos veintiocho con 36/100), la primera de las

"‘salw vencera el dia iuneu G1 de agosto de 2011 B

Le falta de pago de una cuota, producira la mora de pleno derecho, sin necesidad de mterpeiaqon judicial o extrajudiciai alguna
\TT wara exigible el saldo total adeudado, operandose la caducidad de los plazos. Se devengardn intereses moratorios sobre el
saldo referido a la tasa anual efectiva del 51,6757 %. Esta tasa podra ser modificada si las maximas autorizadas por ley, al
tiempo de pago fueren superiores. Asimismo, en caso de falta de pago por mi (nuestra) parte de cualguiera de las cuotas
pactadas en el vale, autorizo{amos) a comunicar al Clearing de Informes u ofra institucidn actual o futura que cumpla con los
mismos fines, mi (nuestro) incumplimiento. La obligacion documentada en este vale tiene caracter de indivisibie y se pacta la
sofidaridad en caso de pluralidad de deudores. El acreedor, a su eleccion podra demandar la ejecucion de éste titulo, ante los
]ueces del (de los) domicilio{s} constituido(s) del (de los) deudor(es), ante fos del lugar de cumplimiento de la obligacién o ante
i9s de Montevideo. Constituyo(imos), a los efectos de este documento, el (los) domicilio(s) especial(es) abajo indicado

b J.Presto/amos mi/nuestro consentimiento a efectuar retenciones actuales o futuras sobre mi is/nuestras retribuciones salariales
y/0 pasividades, (art, 59 Ley 17.829 y art. 6° Ley 13.988).

Monte Tasa Efectiva &M‘Mm  Intereses {IVA Vencimiento diferido 1a Gastos Ley 18212
eH IVA) Incluido) cuota {IVA Incluido) {IVA Incluido)
10.356,00 45,93 % 3318, 79 , - 0,00 - 54,72

[y

Monfevideo, viernes, Q1 de julio de 201



PRESTAMO A SULA FiRNMA

POR

Montevideo, 2? de Marza

diez mil ——-

58 9 efectivo anual | VA incluido que se pagaran en...}
mil doscientos VS-E tasess—~-—-—_

de pesos uruguayes

04 _;-2‘01'2’.

. La faita de pago de una sola cuota alcanza ara co
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rejara el vencimiento anticipado de la obligacion contemda

iz via ejecutiva por la totalidad del saldo impago

ORIOS: Las cuoias no abonadas a su vENCIMIENO Y

operativa inferior al rmismo

‘i":;us‘ioaieg cue se dev

los suscnptor/as

Q
]
m
m
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O

de la pasividad nomnal, que el suscriptor titular percida por semvicio

tum an Publica ¢ Privada. de acuerdo a la

islacion y previo pase a Juridica

iy se indicaln

cemos. elllos domiciio/os

a sl tratamiento de ios datos aportados a SO |

o de incumplimienio de ©

imiAR o~ emrsciAn an fnrma nerennal an ia Sede e

efectivo anual maximo admitdo por el Banco Central del Uruguay

;{A\USULA DiT PAGO DE COSTAS, COSTOS Y GASTOS EXTRAJUDICIALES: Las costas y COsios @si «

Ley 18331 ge 11/08/2008) y que fue

cuotas iguales.

gar cada una de las restantes cuoctas hasta el dia de cada mes Para el caso

Fsuscriptor es

documenty y

nasia su efectvo palo

O &l gue estpuie ia

O% gaslos

CONSENTIMIENTO PARA DEBITO DE CUOTAS IMPAGAS: Oloigo expresd

los efectos que esta pueda cobrarse total o parcialmente el importe de las cuotas o el saldo

AUSULA DE ATRIBUCION DE JURISDICCION: Seran competenies para conoce 0s a que de lugar este titule 108
ie Paz Departamenial de la Capital y los Letrados de Primera Instancia en o Cwvil del T“epart? menic de Montevideo
ULA DE CONSTITUCION DE DOMICILIO: A todos los efecios Jio extrajudiciales- y a los hines de

io por izs vias legales perunentes. Los mismos seran

Scrspia en &l

e de Datos Personales Los titulares de los dalos aportados podran gjercer su s derechos de acceso. recuficacion
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Ley 18.212

Articulo 3°. (Tipos de interés).- Solo se podran aplicar
Intereses compensatrios o de mora, los cuales deberan ser
pactados en términos claros y precisos, en los
correspondientes documentos de adeudo.

El interés de mora solo se aplicara a las operaciones de
crédito vencidas e impagas, durante el periodo en que se
hayan producido los atrasos, toda vez que el deudor haya
Incurrido en mora, de acuerdo con los términos vy
condiciones pactadas.

En las operaciones de credito pagaderas en cuotas, los
Intereses de mora solo podran aplicarse sobre el monto
de las cuotas vencidas e impagas y no sobre el saldo
de deuda total, aun cuando éste fuera exigible.




Ley 18.212

Articulo 4°. (Expresion y aplicacion de las tasas de
interés).- Las tasas de interés fijas deberan expresarse en
terminos efectivos anuales, en porcentaje y con al
menos dos decimales. Para su aplicacion se utilizara la
tasa efectiva equivalente al periodo de financiacion que
corresponda. (...)

En el caso de que se acordaran tasas de interes variables
se establecera una tasa de referencia, la que podra ser
una tasa nominal o efectiva anual y, si correspondiera, el
margen pactado sore la tasa de referencia. Este ultimo se
expresara en porcentajes con al menos dos decimales.

A los efectos del calculo de la tasa efectiva anual y de las
tasas de interes de mora, los anos se consideraran de
trescientos sesenta y cinco dias.




Ley 18.212

Articulo 5°. (Base de calculo).- Los intereses soélo se
liguidaran sobre los saldos de los capitales efectivamente
prestados o de los saldos financiados. No podran aplicarse
simultaneamente la tasa de intereés compensatorio y la de
mora sobre el mismo importe.

En los casos en que habiéndose pactado operaciones de
crédito a ser canceladas en cuotas, se reciban pagos a
cuenta dentro del plazo convenido y éstos sean admitidos
por el acreedor, los pagos seran descontados del total
de la cuota correspondiente a efectos de calcular
Intereses solamente sobre los saldos impagos.



Ley 18.212

Articulo 28¢. (Constancias en el documento de
adeudo).- ... debera distinguirse, con
precision, la suma que corresponde al capital
prestado o financiado de la que corresponde a
intereses, compensaciones, comisiones,
gastos u otros cargos pactdos por cualquier
concepto...




TIR (Tasa Interna de Retorno) |

* Es la tasa de interes que iguala a cero el Valor
Actual Neto (VAN).

* El VAN se calcula a partir del flujo de fondos,
trasladando todas las cantidades futuras al
presente.

-(D,+G,-P,) - D,+G,-P,,D,+G,-P,, .D.+G-P, L0
(1+i) (1+i)? (1+i)"



TIR (Tasa Interna de Retorno)

Articulo 10°. (Existencia de intereses
usurarios).- Para determinar la existencia
de intereses urusarios en las operaciones
de credito se calculara la tasa de interés
implicita (...).

El calculo de la tasa de interés implicita se
efectuara de acuerdo a lo establecido en el
Anéxo Metodologico que integra Ia
presente ley. (...).



TIR (Tasa Interna de Retorno)

* La TIR surge de igualar el valor actualizado de los
desembolsos del crédito con el valor actualizado del
flujo de pagos de capital, intereses, compensaciones,
comisiones, gastos, seguros u otros cargos por
cualquier concepto, incluidas las clausulas penales.
(Articulo 10)

* La TIR no es la tasa que figura en el contrato.

* La TIR es un indicador que permite observar la
rantabilidad que obtiene el acreedor en la operacion.
Dicha rentabilidad contempla intereses, comisiones vy
otros conceptos cobrados al deudor.



Topes maximos de interes

(Articulo 11)

* Capital inferior a 2.000.000 Ul
O TIR interés compensatorio menor al 60%
o TIR interés moratorio menor al 80%

* Capital mayor o igual a 2.000.000 Ul
o TIR interés compensatorio menor al 90%
O TIR interés moratorio menor al 120%

Tasas medias de interés publicadas por el BCU, correspondiente al
trimestre movil anterior a la fecha de constituir la obligacion.

Las tasas que publica el BCU son efectivas y no incluyen IVA.



Exclusiones (Articulo 14) 3

* Operaciones de crédito realizadas por instituciones
financieras:

O VA sobre los intereses y otros impuestos de cargo del
cliente.

O (Gastos fijos para concesion y administracion del credito:

» Autorizadas a retener sobre el sueldo o mediante el débito
automatico :

* Maximo 30 Ul: hasta 10 Ul concesion y hasta 2 Ul por cuota
» Otras modalidades de pago:
* Maximo 120 Ul: hasta 40 Ul concesion y hasta 8 Ul por cuota

o Gastos fijos para utilizacion de créditos resolventes o
sobregiros: Maximo 10 Ul

O Otros (Incisos e) al h))



Exclusiones (Articulo 15)

* Operaciones de credito realizadas por el propio
proveedor:
o |VA sobre los intereses.

O (Gastos fijos para concesion y administracion del credito:
* Maximo 60 Ul: hasta 20 Ul concesion y hasta 4 Ul por cuota

o Otros (Incisos c) y d))



TIR en caso de configurarse mora

* En el ejemplo de la ley no se plantea la situacion
en que se configura la mora.

* Al momento de la firma del vale no se puede
calcular la TIR, ya que es incierta la posibilidad de
aplicar intereses moratorios y aun menos el
periodo en que eventualmente se aplicaria.

* Si el acreedor fijara una tasa de mora inferior al
tope establecido por el B.C.U., estaria evitando
incurrir en usura (si no cobra otros gastos no
admitidos).
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